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RETNINGSLINJER FOR DANSKE BANKS ADMINISTRATION

AF PULJEINVEST

Geelder fra den 1. maj 2014

1. Generelt

Banken investerer efter eget sken i aktiver
(veerdipapirer og kontanter) for et beleb, der
omtrent svarer til det samlede indestaende pa
alle konti, som er tilmeldt Puljeinvest. Aktiver-
ne administreres i puljer og tilherer Danske
Bank A/S.

Administration, investeringspleje og depotop-
bevaring af puljernes veerdipapirer er adskilt
fra bankens egen beholdning af veerdipapirer.

Vi administrerer Puljeinvest efter reglerne i
Finanstilsynets Bekendtgerelse om pulje-
pension og andre skattebegunstigede opspa-
ringsformer m.v.

2. Puljernes aktiver

Vi udbyder felgende puljer:

e Kontant

e Korte danske obligationer

e Danske obligationer

e Danske aktier

e Udenlandske aktier

e Udenlandske obligationer

e Udenlandske hejrenteobligationer

¢ Indeksobligationer

Viinvesterer fortrinsvis i de typer af vaerdipa-
pirer, der fremgar af de enkelte puljers navne.
Vi kan investere i danske og udenlandske aktier
og obligationer ogiinvesteringsbeviser, der er
baseret pa danske eller udenlandske aktier og
obligationer.

Vi kan placere alle puljers midler i korte danske
obligationer eller i kontanter, hvis vi vurderer,
at det er mest hensigtsmaessigt. Vi kan ligele-
des veelge at lade kontanter sta i udenlandsk
valuta. Kontantpuljen kan dog aldrig investeres
i veerdipapirer.

Bortset fra Kontantpuljen kan de enkelte pul-
jers midler ogsa investeres i finansielle kon-
trakter, det vil sige terminsforretninger, keb og
salg af optioner, futures og warrants. Desuden
kan banken udlane veerdipapirer. De finansielle
kontrakter er knyttet til de typer af vaerdipapi-
rer, de enkelte puljers midler kan investeres 1.

Nar vi investerer i finansielle kontrakter, er det
for at pleje investeringerne og for at mindske
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uensket risiko. Brugen af finansielle kontrakter
og udlan af veerdipapirer sker kun pa deekket
basis - det vil sige, at det kun skeri et begraen-
set omfang, hvis risikoen eges for en pulje.

3. Puljer og risiko

Eninvestering i Puljeinvest kan overordnet ses
som eninvestering i obligationer, aktier og
kontanter.

3.1 Obligationer

Puljer med obligationer indeholder obligationer
med forskellig varighed*. Nar der investeres i
obligationer, er der sterst udsving i afkastet pa
obligationer med lang varighed. Skemaet her
viser rammerne for obligationspuljernes varig-
hed.

Puljer Samlet varighed

Korte danske obligationer | Hejst 2 ar

Danske obligationer Mindst 3 ar

Indeksobligationer Mindst 3% ar

Udenlandske obligationer | Mindst 3 ar

Udenlandske hejrente- Mindst 3 ar

obligationer
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* Varighed er et udtryk for den procentvise
e&ndring i beholdningens vaerdi ved en a&ndring
irenten pa et procentpoint. En varighed pa
f.eks. tre ar betyder, at beholdningens vaerdi
endres med tre procent ved en rentesendring
pa et procentpoint.

Nar vi beregner varigheden for konverterbare
realkreditobligationer korrigerer vi varigheden
for risikoen for ekstraordinaere udtreekninger.

3.2 Aktier

Nar der investeres i aktier, er der altid risiko
for udsving i afkastet, og puljer med aktier er
derfor sat sammen, sa felsomheden over for
udsving i kurs og afkast mindskes. Det sker
ved, at vi spreder investeringerne pa aktieri
forskellige selskaber, brancher og eventuelt
lande.

3.3 Kontanter

Midler placeres fortrinsvis i kontanter for at
mindske risikoen, nar de finansielle markeder
midlertidigt er urolige.

3.4 Konti tilmeldt Puljeinvest Bankvalg

| Bankvalg beslutter vi, hvor stor en procentdel
af opsparingen der skal investeres i aktiepuljer
henholdsvis obligationspuljer. Du kan vaelge
mellem fire niveauer - hej, middel, lav aktiean-
del og uden aktier.

Skemaet her viser, hvor stor en procentandel
af puljedeltagernes opsparing viinvesterer i
aktiepuljer og obligationspuljer under de for-
skellige niveauer.

Hej Middel | Lav Uden
aktie- aktie- aktie- aktier
andel andel andel
Aktie- 60 % 40 % 20 % 0%
puljer
Obl. 40 % 60 % 80 % 100 %
puljer

Under niveauerne Hej, Middel og Lav aktiean-
del kan andelene svinge med +/- 20 procentpo-
inti forhold til andelene i skemaet.
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Aktiepuljer omfatter aktier og aktiebaserede
veerdipapirer. Obligationspuljer omfatter stats-,
realkredit-, skibskredit- og erhvervs-
obligationer og obligationsbaserede veerdipapi-
rer. | alle tilfeelde kan der veere tale om uden-
landske veerdipapirer.

| Bankvalg seger vi at opna et mere stabilt af-
kast ud fra den aftalte investeringshorisont. Vi
nedtrapper gradvist placeringen i de puljer, vi
vurderer har en relativ stor kursfelsomhed, i
takt med at investeringshorisonten bliver kor-
tere. Nar investeringshorisonten er mindre end
otte ar i Bankvalg, bliver aktieandelen relativt
mindre i forhold til opsparinger med en lang
investeringshorisont. Det betyder, at aktiean-
delen kan blive mindre end de anferte procent-
satser.

For kapitalpension, aldersopsparing, selvpen-
sion og berneopsparing er investeringshori-

sonten perioden frem til udlebet af den aftalte
bindingsperiode for kontoen. For ratepension
leber perioden frem til det midterste ar i rate-
pensionens aftalte udbetalingsperiode. Nar

udbetalingen af en ratepension er begyndt, er
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investeringshorisonten halvdelen af resten af
den aftalte udbetalingsperiode.

3.5 Konti tilmeldt Puljeinvest Selvvalg
| Selvvalg beslutter den enkelte puljedeltager
sin egen investeringsstrategi.

4. Beregning og tilskrivning af puljeafkast
Banken beregner puljeafkast ud fra puljernes
indtjening. Puljeafkastet opgeres hver maned
efter fradrag af skat, gebyrer og eventuelle
handelsomkostninger. Det sker pa basis af
offentligt tilgeengelige kurser den sidste bank-

dagi manederne januar til november og den 4.

sidste bankdag i december maned. For hver
konto opgeres en procentvis andel af afkastet,

som kan veere positivt eller negativt. Puljeafka-

stet beregnes af det gennemsnitlige indesta-
ende i den enkelte pulje for hver maned.

En gang om aret - pr. den 31. december - til-
skriver vi summen af puljeafkast pa den enkel-
te konto. Tilskrivningen kan veere positiv eller
negativ. Nar en konto ikke leengere er tilmeldt
Puljeinvest, tilskrives puljeafkastet kontoen
den dag, tilmeldingen opherer.

Hvis puljemidler er anbragt i kontanter, forren-
tes de med den sats, der til enhver tid geelder
for indskud i Kontantpuljen. Hvis midlerne er
anbragt i udenlandske kontanter, er rentesat-
sen dog bankens rente for valutakonti.

5. Administrationsgebyr

Vi haever et arligt administrationsgebyr pa alle
puljekonti. Gebyret bestar af et grundgebyr, et
puljegebyr og fra 1. september 2014 et bank-

valgsgebyr, hvis kontoen er tilmeldt Bankvalg.

Vi beregner grundgebyret og bankvalgsgebyret
af det gennemsnitlige indestédende belab pa
puljekontoen for hver maned.

Grundgebyr- arligt

Af hele indestéendet ved Bankvalg 0,15%

Vi beregner puljegebyret af det gennemsnitlige
indestaende i den enkelte pulje for hver maned.

Puljegebyr- arligt

Korte danske obligationer 0,15%

Danske obligationer 0,30 %
Indeksobligationer
Udenlandske obligationer

Udenlandske hejrenteobligationer 0,80 %

Danske aktier 0,90 %

Udenlandske aktier 1,20 %

Afindestaende op til 300.000 kr. 0,60 %
Afindestaende ml. 300.000 kr. og

500.000 kr. 0,30 %
Afindestaende over 500.000 kr 0,10 %

Bankvalgsgebyr-arligt
(opkreeves ferst fra den 1. september 2014)
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Administrationsgebyret er minimum 100 kr.
om aret og heeves pa puljekontoen pr.den 31.
december hvert ar, eller nar en konto ikke leen-
gere er tilmeldt Puljeinvest.

Vi beregner ikke administrationsgebyr af et
indestaende i Kontantpuljen.

6. Handelsvilkar og omkostninger

Banken vaelger handelsform for at opna det
bedst mulige resultat for dig - kaldet best exe-
cution. Det sker efter vores politik for udferelse
af ordrer, som du kan fa i vores afdelinger. Du
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kan ogsa se den pa www.danskebank.dk. Vi
betinger os sa vidt muligt, at banken far leveret
veerdipapirerne i det ejeblik, vi betaler for dem.

Hvis der skal veksles valuta, sker det til den
kebs- eller salgskurs, der er pa den aktuelle
valuta i banken pa det pageeldende tidspunkt.

Hvis der i forbindelse med en handel paleegges
en afgift, f.eks. stempelafgift, er det en omkost-
ning, som treekkes fra, nar vi beregner puljeaf-
kast - se punkt 4 Beregning og tilskrivning af
puljeafkast. Det geelder ogsa kurtage.

Hvert kvartal oplyser vi i Aktuel information om
Puljeinvest, hvor mange procent de samlede
udgifter til gebyrer og omkostninger udger af
hver puljes veerdi.

Ingen kurtage fra den 1. september 2014
Indtil den 31. august 2014 beregner banken
kurtage ved hver handel.

Kurtagesatser

Danske aktier og finansielle
kontrakter pa danske aktier Hejst 0,40 %

Udenlandske aktier og fi-
nansielle kontrakter pa
udenlandske aktier

Hejst 0,50 %

Investeringsforeninger Ingen

(afholdes af investerings-

foreningen)

Obligationer og finansielle

kontrakter pa obligationer Hejst 0,10 %

Vi beregner kurtage af kursveerdien for obliga-
tioner og aktier, og for futures og optioner be-
regner vi kurtage af kontraktbelebet.

Fra 1. september 2014 beregner banken ikke
leengere kurtage, da denne omkostning vil blive
deekket via administrationsgebyret

7.Retningslinjerne kan andres

Banken kan andre retningslinjerne for Pul-
jeinvest med mindst tre maneders skriftligt
varsel.

Hvis vi eendrer retningslinjerne, sender vi nye

Retningslinjer for bankens administration af
Puljeinvest til dig.
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Retningslinjerne for bankens administration af
Puljeinvest er godkendt af bankens direktion i
december 2013.
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